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Zakladni charakteristika

NAV: (C) 160.08 ( EUR)
(D) 99.41 (EUR)

NAV a AUM k datu:: 30/04/2019

ISIN kéd : (C) LU0568617343
(D) LU0568617426

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
205.14 ( miliony EUR)

Ména fondu : USD
Referenéni ména tfidy : EUR

Benchmark :
100% BLOOMBERG BARCLAYS US
AGGREGATE

Hodnoceni Morningstar : 4 hvézdi¢ky

Kategorie Morningstar © : USD DIVERSIFIED BOND
Poget fondl v kategorii : 406

Datum udéleni hodnoceni: 31/03/2019

Datum posledni vyplaty kupénu :
24/09/2018 2.20 EUR

Cilem fondu je maximalizace vynosu za celé obdobi
trzniho cyklu, a to investovanim nejméné 67 % aktiv do
statnich a podnikovych dluhopist, dluhovych nastroju a
finanénich nastrojl, jejichz hodnota a vyplata vynosu
jsou odvozeny od jejichz hodnoty a vynosy jsou
odvozeny z konkrétniho koSe podkladovych aktiv
("cennych papird podloZenych aktivy" a ,hypotecnich
zastavnich listd“), kterymi je za né ruceno (aktiva jsou
jimi "podlozena") od emitentll ze Spojenych statd
americkych

a/nebo kotovanych nebo obchodovanych na trzich v
zemich OECD (Organizace pro hospodéarskou spolupraci
a rozvoj).Index “Barclays Capital US Aggregate Bond
(TR)“ predstavuje referencni ukazatel fondu. Fond si
nicméné neklade za cil replikovat referencni ukazatel a
muZze se tedy od néj vyrazné odchylovat. Fond muze
investovat do finanénich derivatl pro Gcely zajidténi rizik
(hedging) a pro Ucely efektivni spravy portfolia.

SlozZeni fondu : SICAV
Datum zaloZeni fondu : 24/06/2011
Datum spusténi tfidy : 24/06/2011
Opravnénost : -
Tfida : (C) Akumulaéni

(D) Dividendova
Minimalni investice :
1 tisicina podilového listu / 1 tisicina
podilového listu
Maximalni vstupni poplatek : 4.50%

Celkové naklady fondu (TER) :
1.15% ( realizovany 29/06/2018)

Vystupni poplatek : 0%
Doporuceny investiéni horizont : 3 roky
Vykonnostni poplatek : Ano

Profil rizika a vynosu (SRRI)

Vykonnost
Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)
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! Niz8i riziko, potencialné nizsi vynosy
' Vys$8§i riziko, potencialné vy$si vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden

kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

Analyza rizik

— Portfolio (184.31) — Benchmark (169.87)

A : Béhem tohoto obdobi, zadna omezeni zavazku CDS nebyla aplikovana.
B : Performance du Compartiment depuis la date de son lancement

Celkova vykonnost

Od zac¢atku roku 1 mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
Od data 31/12/2018 29/03/2019 31/01/2019 30/04/2018 29/04/2016 30/04/2014 15/01/2007
Portfolio 5.60% 0.51% 4.75% 12.56% 9.01% 37.63% 101.39%
Benchmark 5.03% 0.22% 4.32% 13.51% 7.85% 40.10% 87.81%
Rozdil (spread) 0.57% 0.30% 0.43% -0.95% 1.16% -2.46% 13.58%
Ro¢ni vykonnost

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Portfolio 340% -8.35% 596% 1054% 20.00% -584% 6.89% 843% 16.47% 13.37%
Benchmark 506% -9.30% 5.72% 12.00% 20.67% -6.26% 2.62% 11.45% 13.94% 2.63%
Rozdil (spread) -1.66% 095% 0.24% -1.46% -0.67% 0.42% 427% -3.02% 253% 10.73%

*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicl. V&echny vynosy jsou ocistény od poplatkl
podfondu. Minula vykonnost neni zarukou budoucich vynosl. Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dold v

1rok 3roky 5 let
Volatilita portfolia 5.46% 6.97% 8.64%
Volatilita benchmarku 562% 7.07% 8.74%
Tracking Error ex-post 0.71% 0.71% 0.67%
Informaéni pomér -1.34 0.51 -0.56
Sharpeho pomér 2.37 0.47 0.79
Beta 0.96 0.98 0.99
Analyza vykonnosti
Od zalozeni
Maximalni pokles -15.16%
Doba zotaveni (ve dnech) -
Nejhorsi mésic 09/2010
Nejnizsi mési¢éni vykonnost -6.09%
Nejlepsi mésic 01/2009
Nejlepsi mésiéni vykonnost 11.09%

zavislosti na trznich zménach.

Amundi
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Komentar portfolio manazera

Timothy D. Rowe

Reditel, Multi-sektor

Rizikova aktiva vykazala v dubnu vyrazny vykon, nebot obecné lepsi ekonomicka data (domaci i globalni) a uklidiujici rétorika centralni banky posilila trzni prostiedi ,,zlatonosnych trhi*. |
kdyz nedavna ekonomicka data v USA ukazala, Ze rlst je silnéjsi, nez se odekavalo, byla to mékéi inflacni data, kterd poznamenala o¢ekavani investord v kratkodobém horizontu ohledné
trpélivé a v pripadé potreby podporujici Federalni rezervni banky. Globalni akcie vzrostly o 3,7 % a americké akciové trhy se dotkly rekordnich maxim. Vynosova kfivka prudce stoupala,
kdyz se vynosy dvouletych vliadnich dluhopisti ménily jen trochu a vynosy desetiletych viadnich dluhopisti vzrostly o devét bazickych bodl. Index U.S. Treasury vynesl za mésic -0,28 %,
zatimco index U.S. Aggregate vykazal maly kladny vynos (+0,03 %) na pozadi silné vykonnosti korporatnich dluhopis(. Co se tyce sekuritizovanych sektord, vykonnost U.S. Agency MBS
byla mirné nizsi nez u vladnich dluhopisd, zatimco ABS a CMBS je mirné piekonaly. Firmy s vysokym vynosem dosahly 1,42 %, zatimco dluhopisy rozvijejicich se trhd vykazaly malou
ztratu -0,07 %.

Fond prekonal index Bloomberg Barclays US Agregate (v USD), a to pfedevsim diky pozitivnimu vybéru cennych papird v podnicich a ABS. Pozitivni pro relativni vykonnost byla také
nadvaha fondu viéi podnikovym dluhopistim.

Zatimco v sou¢asné dobé vidime, ze latka je pro americkou Federalni rezervni banku pfili§ vysoko, nez aby realizovala jakoukoliv zménu sazeb federalnich fondd, trzni ocenéni nadale
ukazuje na vice nez 50 % pravdépodobnost snizeni sazeb ke konci roku. Proto podporujeme duraéni podvahy ve dvou- az pétiletém segmentu vynosové kfivky, kde vynosy vladnich
dluhopist jsou piiblizné o 30 bazickych bodu nizsi nez sazby penézniho trhu. FOMC nesnizi cilovou sazbu federalnich fondd, pokud nedojde k vyraznému zhor$eni ekonomického ristu,
zejména rlstu zaméstnanosti. Pokud Fed nepfikroéi k uvolfiovani, které je zohlednéno v kfivkach ménového trhu, vynosy vladnich dluhopist se pravdépodobné posunou vyse.

Nas soucasny investi¢ni vyhled je postaven na o¢ekavani solidniho kratkodobého ekonomického rlstu, tzv. ,trpélivé“ Federalni rezervni bance a relativné nizké volatilité trhu. Souéasné
prostredi by mélo byt atraktivni pro vydélavani na spreadovych aktivech. VSimli jsme si vSak, ze nedavna vykonnost trhu snizila vyhlidky na vynosy v souvislosti s rizikem v mnoha tfidach
aktiv citlivych na Gvéry a snizila prostor pro vyrazné zuzovani spreadd v blizké dobé. Domnivame se proto, Ze je vhodné zaujmout ,opatrnou* pozici, ktera zahrnuje selektivni zkraceni
durace spreadid a zvyseni kvality v rdmci vicesektorovych portfolii. | kdyz mlze byt tézké lokalizovat zjevné kratkodobé katalyzatory, které zplisobuji prudky nardst volatility trhu a irsi
spready, uznavame, ze geopoliticka a ekonomicka prekvapeni mohou ¢asto uniknout pozornosti. Selektivnim odstupfiovanim trznich expozic mizeme zaujmout takovou pozici, abychom
vyuzili neoekavanych obdobi volatility, ktera jednou pfijdou.
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Pravni informace

Tento dokument slouzi vyhradné k informativnim Gc¢eldm a nemuze byt v Zadném okamziku vniman jako investi¢ni doporuéeni, nabidka, investi¢ni poradenstvi nebo vyzva k nakupu nebo
prodeji investi¢nich instrument( v&etné akcii nebo podilovych jednotek SICAV nebo UCITS fondl (dale jen ,UCITS) ani nesmi byt takto interpretovan. Tento dokument nepfedstavuje
zéklad pro smlouvu ani jiny zavazek; byl pfipraven z zdrojl, které Amundi povazuje za spolehlivé. VSechny informace v tomto dokumentu mohou byt zménény bez predchoziho
upozornéni. Amundi neprebird zadnou odpovédnost za zadnou ztratu, at uz pfimou ¢&i nepfimou, ktera by vyplyvala s pouziti jakychkoli informaci obsazenych v tomto dokumentu.
Amundi nem(ize byt povaZovana za odpovédnou za zadnych okolnosti za 2adné rozhodnuti zalozené na téchto informacich. Udaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pfisné divérna a
nesmi byt bez predchoziho souhlasu ze strany Amundi kopirovana, reprodukovana, ménéna, prekladana nebo distribuovana zadné treti osobé nebo v ramci statu, kde by takovato
distribuce nebo pouZiti pfedstavovaly poruseni pravnich nebo regulatornich ustanoveni nebo kde by byla vyZzadovana registrace Amundi nebo jejich fondl u pfislusnych dohledovych
organ(. V&echny UCITS nejsou automaticky registrovany v kazdé zemi nebo vaci celému okruhu investord. Investovani s sebou nese nasleduijici rizika: minula vykonnost UCITS uvedena v
tomto dokumentu stejné jako jakékoli simulace zaloZzené na minulé vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Budouci vykonnost nesmi byt predikovéna na zakladé
minulé vykonnosti. Hodnota investi¢nich instrument( véetné UCITS podléha trznim vykyvam; jakékoli investice se mize zhodnocovat nebo znehodnocovat. Investofi do UCITS jsou
vystaveni rizikim ztraty ¢asti nebo véech investovanych finanénich prostfedk(. Kazda osoba, kterd zvazuje investici do UCITS by se méla pfed samotnou investici ujistit, Zze zamyslena
investice je v souladu s relevantni legislativou, jakoZz i z pohledu dafiovych pravidel, a méli by se seznamit se vSemi platnymi dokumenty vztahujici se k jednotlivému UCITS. Statut nebo
prospekt francouzskych UCITS licencovanych ze strany Financial Market Authority (AMF) jsou bezplatné k dispozici na zadost adresovanou do sidla obhospodafujici spolecnosti. Zdrojem
informaci uvedenych v tomto dokumentu je Amundi, neni-li uvedeno jinak. Aktualnost informaci uvedenych v tomto dokumentu vyplyva z mésic¢niho reportu (MONTHLY REPORT), neni-li
uvedeno jinak.

Am ndi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
u francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢&islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com



